Chamada

Nesse artigo vocé ira encontrara, inicialmente, uma explicacéo clarae simples de como as
forcgas de oferta e demanda por fatores de producdo em combinagdo com aflexibilidade nos
precos de tais fatores, garantem, segundo ateoria neocléssica, a tendéncia da economia
rumo ao pleno emprego. Entender claramente esse mecanismo € um ponto basico para sua
posterior critica e substitui¢ao pelo principio da demanda efetiva. Tal critica € feita tanto
em termos tedricos abstratos como em termos empiricos, mostrando aimplausibilidade do

mecani smo que serve de base a toda teoria ortodoxa da producéo.
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ABSTRACT

This paper presents a Sraffian criticism of Kenneth Arrow’s defence of the empirical relevance of
neoclassical general equilibrium theory. The neoclassical explanation would only make empirical senseif
market clearing really happensin the markets for factors of production. Thisin turn depends on two things:
a).nominal and real “flexibility” of factor prices, and b) on the (direct and indirect) substitution effects being
the dominant effect of factor price changes. However: 1.nominal factor price flexibility is both empirically
implausible and anyway tends to be destabilizing (and cause alack of real flexibility) 2. Sraffa s capital
critique showsthat in any case the subgtitution effect may break down completely in the real-world case of
heterogeneous capital. An alternative (and more consistent) Sraffa-based explanation of the factsisaso
briefly sketched.

l. Introducéo

O objetivo deste artigo é discutir criticamente a visdo crescentemente popular de que o nivel global de
atividade econémica nas economias capitalistas € normamente restrito pelo lado da oferta, e ndo pela
demanda, e anog¢do neoclassica de equilibrio de mercado de fatores naqual esta visdo esta baseada.
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O argumento é apresentado em termos de uma discussdo a respeito da explicagdo tedrica de dois fatos
estilizados. O primeiro € uma evidente (apesar de lenta e com freqiénciairregular) tendénciasecular na
direcdo de umaigual dade aproximada entre oportunidades de emprego e o tamanho daforga de trabalho. O
segundo fato estilizado é atendéncia secular (que parece operar bem mais rapido e mais eficientemente) na
direcdo de certa congruéncia entre a demanda agregada e o estoque de capital da economia, ou em outras
palavras, uma tendéncia de aproximagdo do grau de utilizagdo do equipamento de capital a0 seu nivel
planejado ou normal.

Para os autores neocl assi cos estes fatos estilizados sdo vistos como claramente confirmando sua visdo de que
no longo prazo o produto tende a se gjustar a capacidade produtiva disponivel (ou mais geramente as
dotages de ‘fatores de producao’). Como K. Arrow argumentou em sua paestra do Prémio Nobel de 1972:

"The balancing of supply and demand is far from perfect.”..." the system has been marked by recurring
periods in which the supply of available labor and of productive equipment for the production of goods has
been in excess of their utilization"... Nevertheless, when due allowances are made, the coherence’... "is

"1 (reimpresso em Arrow, 1983,p.200). Alguns anos mais tarde, em uma entrevista dada a G.

remarkable.
Feiwel, Arrow deu um exemplo mais concreto do que ele tinhaem mente : "The US... "crested many more
jobsinthelast ten or fifteen yearsthan Europe has. (...) the US Iabor force has during these years grown alot
more than the European has. And that isnot acoincidence! If the Europeans had alot more people looking for

jobs, therewould be morejobs®®. ( Arrow , 1989, pp. 175-176).

Vamos argumentar, seguindo a abordagem Sraffiana (ver Garegnani(1990a)) que, ao contrario do que
comumente se acredita, aceitar estes dois fatos estilizados de forma alguma significa que tenhamos que
aceitar ateoria neocléssica especifica proposta para explicar agquelesfatos, ou a direcdo de causalidade
proposta, que implica que as dotagdes de fatores sao as variavels independentes.

A explicacdo neoclassica destes dois fatos requer que os processos de equilibrio de mercado operem nos
mercados dos assim chamados fatores de producdo. Equilibrio de mercado de fatores, entretanto, sd sera
possivel seforem satisfeitos dois conjuntos de condigdes com respeito a: i) flexibilidade dos pregos dos

0 equilibrio de oferta e demanda esta de ser perfeito (...) 0 sistema tem sido marcado por periodos
recorrentes nos quais a oferta de trabalho disponivel e de equipamento produtivo para a producdo de bens
tém estado em excesso sobre sua utilizagéo (...) No entanto, quando os devidos descontos sdo feitos, a
coeréncia (...) é notavel.

2Note-se 0 uso inconsistente de Arrow de um modelo de equilibrio intertemporal, no qual ndo se pode
permitir que transagBes sejam feitas em desequilibrio, para descrever as tendéncias efetivas de longo prazo de
economias nas quai s situagdes de desequilibrio sdo admitidas ndo apenas existir mas também exibir certo grau
de persisténcia. Para uma critica de um exemplo recente dainconsisténcia de Arrow vide Petri(1994). Dada a
nossa orientacao critica, ao longo deste artigo nés interpretaremos a teoria neocl dssica mais generosamente

em termos de sua versdo tradicional de longo prazo. Sempre que a adogéo da versdo de longo prazo parega

ndo oferecer amais forte linha de defesa neoclassica (como na segdo V1 abaixo), nés clarificaremos as
diferencas rel evantes entre as versdes de longo prazo e intertemporal nas notas de rodapé.

30sEUA (...) criaram muito mais empregos nos Ultimos dez ou quinze anos do que a Europa. (...) a forga de
trabalho dos EUA durante estes anos cresceu bem mais do que a Européia. E isto ndo é uma coincidéncia! Se



fatores; eii) fungdes de (excesso) de demanda ‘ bem comportadas’ por fatores de produgdo em gera, e por
“capital” em particular. Ambas condicfes acima, contudo, estdo expostas a um nimero de sérias objecdes
empiricas e tedricas, e portanto a explicagdo neocléssica destes dois fatos estilizados mostra-se
completamente inadequada.

O restante do artigo esta dividido em 8 sec6es. A Secdo |1 discute a nogdo neocléssica de equilibrio de
mercado nos mercados de fatores de producéo. A Secao 111 aplica aquela nogéo ao mercado de trabalho e
mostra como a teoria neoclassica explica o nosso primeiro fato estilizado. A Secdo |V destaca a peculiaridade
do papel do equilibrio de mercado no mercado de poupanca-investimento, o qual deve, numa economia
monetéria, assegurar também o gjustamento da demanda agregada a of erta agregada e dai prover a explicagéo
neocléassica para o nosso segundo fato estilizado. A Secdo V discute a relevancia da hipétese neoclassica de
flexibilidade dos sdé&rios reais e nominais. A Secdo VI faz 0 mesmo paraanogdo de flexibilidade real e
nominal dataxade juros. A Secéo VI lida brevemente (seguindo Garegnani(1990b)) com as inconsisténcias
tedricas do conceito de uma fungdo de demanda por fatores ‘bem comportadas’ numa economia com capital
heterogéneo. A Secdo VI discute a curiosa tentativa neoclassica de dar uma resposta empiricaaumacritica
tedrica. A Segdo VIII conclui o artigo examinando a base de uma explicago aternativa de nossos dois fatos
estilizados encontrada na abordagem cléssica do excedente revivida e modernizada por Sraffa(1960) de forma
a incorporar também as contribui¢des positivas de Keynes e Kalecki sobre a demanda efetiva.

. Equilibrio de M ercado nos M er cados de Fator es

Como se sabe, uma das proposi ¢ies centrais da abordagem neocléassica (ou marginalista) € que em economias
livremente (ou ‘ perfeitamente’) competitivas ha uma tendéncia de longo prazo de todos os mercados, e em
particular os mercados dos assm chamados fatores de producgao, equlilibrarem-se. Esta nocdo de equilibrio de
mercado nos mercados de fator tem duas dimensdes. A primeira é puramente descritiva. Equilibrio de
mercado significa que oferta e demanda seigualam *. A segunda dimens&o, que infelizmente raramente

recebe a atencdo que merece, € de natureza tedrica e € relacionada ao mecanismo causa que é suposto gerar
aquele equilibrio. Isto porque, na abordagem neoclassica, equilibrio de mercado significatambém que a oferta
de e ademanda por fatores se equilibram no longo prazo por que a demanda por fatores de producdo vai se
adaptar adotacdo de recursos produtivos. A causalidade claramente vai dos recursos produtivos (a dotacdo de
fatores de producdo) como avariavel independente a demanda por €les como avaridvel de gjuste ou
dependente®. A presenca desta segunda dimenszo tem implicagdes importantes. Por exemplo, ela permite-nos

0s Europeus tivessem bem mai s gente procurando emprego, haveria mais empregos.

* Paraser mais preciso, equilibrio de mercado ndo descarta Situagdes nas quais preval eca excesso de oferta
cronico. Neste caso, porém, o bem ou servico de fator que esta em excesso de of erta ndo é escasso e seu preco
cairdazero. Dai, por exemplo, uma situagdo de permanente desemprego involuntario de trabaho deveria
implicar em sal&rios nulos.

® E arespeito da oferta de fatores (em contraste com sua dotacso)? A ‘ofertal de fatores de produgo é
mel hor tratada como a demanda privada por eles vinda de seus proprios detentores. Ao longo deste artigo, a



ver que amera observacdo de que oferta e demanda venham a estar em algum sentido equilibrados ndo é
suficiente (ao contrério do que freqlientemente se afirma) para caracterizar a situagdo como umade equilibrio
de mercado no sentido neoclassico preciso do termo. Evidéncia adicional deve ser fornecida paramostrar que
0 mecanismo pelo qual este equilibrio foi gerado étal que se possa dizer que foi a dada dotagdo de fatores que
gerou ou induziu ademanda necessaria. Ao longo deste trabalho anogéo de equilibrio de mercado sera
interpretada como englobando tanto: a) o sentido puramente descritivo de ‘ demandaiguala oferta (ou
dotacdo)’, e b) adimensdo especificamente neocléssica (e dai tedrica) que significa‘ adotacdo (ou oferta)
exogena determina a demanda ( end6gena) '

No aparato neoclassico o mecanismo basico que é visto como operando em economias competitivas e que é
suposto gerar equilibrio de mercado nos mercados de fator € o assim chamado principio da substituicdo (tanto
na produgdo quanto no consumo). A idéiabésica é ade que, sob condig¢les competitivas, qualquer aumento
exogeno na dotacdo disponivel de qualquer fator de producdo vai levar no longo prazo aum aumento na
demanda por este fator. Isto vai ocorrer porque a maior disponibilidade daquele fator em relagdio a demanda
inicia por elevai reduzir seu preco em relacado aos pregos dos demais fatores de producgéo. A queda
resultante no preco relativo daguele fator tera entdo o duplo efeito de;

baratear os métodos de producdo que usam aquele fator mais intensivamente (levando a substituicéo na
producéo)

baratear o preco final de bens e servigos em cuja producdo agquele fator € usado em alta propor¢do
(levando a substituicdo no consumo)

A conseqiéncia destes efeitos substitui¢do por uma ou por ambas rotas acima mencionadas é aumentar a
demanda pel o fator de producdo cujadotacdo tenha aumentado, uma vez que mudangas apropriadas nos
pregos relativos de fator e produto vao tanto tornar lucrativo usar este fator mais intensivamente na producao
tanto pelaviada substituicdo direta (naprodugdo) quanto pelaviada substituicdo indireta de fatores, pois
a substituicéo no consumo levando a um aumento na demanda por bens mais intensivos no fator que ficou
mais barato gera um aumento na demanda derivada por este fator.

Contudo, para que 0 mecanismo acima opere no sentido postulado pel os neocléssicos, dois conjuntos de
condi¢des tém que ser atendidos:

i. Os pregos relativos de todos bens e fatores (tanto reai s quanto nominais) devem ser ‘flexiveis, no
sentido particular de que tender&o a cair sempre que houver uma situagao de excesso de ofertae
aumentar sempre que houver excesso de demanda (i.e., mudangas de precos seguem a‘lei de
ofertae demanda’)

menos que sgja estabelecido de outraforma, nds assumiremos que a oferta de fatores é totalmente inel astica
(aternativamente o leitor pode pensar que estamos falando de funcdes de excesso de demanda pel os fatores

de producéo).



il O efeito substituicado de fatores tanto pelavia direta quanto indireta tem que ser a conseqiéncia
dominante destas mudangas de pregos de fatores (e de mercadorias). Em outras palavras as
funcBes de demanda por fatores tém que ser ‘bem comportadas’ (negativamente inclinadas). ®

Portanto, apenas se todos 0s pregos, e especia mente os precos de fator, sdo neste sentido flexiveise as
fungdes de demanda por fator sio ‘bem comportadas’ nds podemos esperar uma tendéncia de longo prazo dos
mercados de fatores se equilibrarem. Se uma ou ambas as condi¢oesi eii ndo forem satisfeitas, ndo se obterd
equilibrio de mercado.

[11. Equilibrio de Mercado no Mercado de Trabalho e o Primeiro Fato Estilizado

Umailustragdo da operacdo da tendéncia ao equilibrio de mercado de fatores pode ser encontrada naandise
neoclassica do mercado de trabalho de um tipo particular de trabalho numa economia de escambo que ndo usa
moeda. N6s temos por um lado a dotacdo daquele tipo de trabalho, aqual , por simplificagdo, suporemos
como sendo inelasticamente of ertada. |sto nos da a curva de oferta (dotacao) daguele tipo de trabalho.

Do outro lado, para quaisguer dadas quantidades utilizadas de todos os outros fatores de producdo (incluindo
outros tipos de traba ho) nés podemos derivar uma curva de demanda por trabalho daquele tipo. O papel do
principio da substitui¢do aparece aqui no fato de que a curva de demanda por trabalho daguele tipo particular
€ negativamente inclinada. E a hipétese de flexibilidade de prego aparece aqui como os salériosreais deste
tipo de trabal hadores caindo indefinidamente enquanto a demanda por trabalho for menor do que a oferta
disponivel e subindo continuamente enquanto a demanda por trabalho for maior do que aguela mesma oferta

(ou dotacéo).

Neste caso é plausivel que a economia estara continuamente gravitando em torno e na diregdo da posi¢éo na
qua o mercado de trabalho se equilibra. De fato se houver, por exemplo, umaelevacdo exégenano nimero
de trabal hadores daguel e tipo (of ertado inelasticamente), nds sabemos ,por causa da hipétese de flexibilidade
de pregos de fatores, que os salarios reais daguel es trabal hadores estardo caindo. Do principio da substituicao
nos também sabemos que esta queda no seu salério real irdelevar ademanda por trabalho daguele tipo
especifico tanto por fazer asfirmas passarem a métodos de producdo que usam mais intensivamente aquele
tipo de trabalho (substituicéo indireta), quanto porque os bens de consumo que usam coeficientes mais altos
daguel e tipo de trabalho serdo crescentemente demandados pel os consumidores (substituicdo indireta).

Note que 0 mesmo processo se aplica simultaneamente ao mercado de trabalho de todo outro tipo particular
de trabalhadores. Dai haver uma tendéncia continua, sob estas hipéteses, em diregéo ao equilibrio de mercado
paratodaaforcade trabaho.

Essa é, de fato, a base para a explicacio neoclssica de nosso primeiro fato estilizado. E o nimero de
oportunidades de emprego que se gjusta a oferta disponivel de trabalho através da operagéo deste mecanismo

® Note que estamos nos referindo a fungdes (excesso)de demanda por fatores de equilibrio geral . Sobre a



de equilibrio de mercado nos mercados de trabal ho.

Sob aguel as hip6teses a mesma tendéncia na dire¢do do equilibrio de mercado estara ocorrendo em todo e
cada mercado de fatores primérios ou ndo reprodutivels tais como aterra.

Note que o fato de que nés podemos derivar uma demanda negativamente inclinada por cada fator ndo
reprodutivel, dadas as quantidades efetivamente utilizadas de todos os outros fatores, significaque se por
algumaraz&o o mercado de um fator particular ndo se equilibra, digamos por causa de umarigidez no prego
daquele fator, isso de forma a guma p&e em risco o equilibrio de mercado dos outros mercados onde pregos de
fator tenham permanecido completamente flexiveis. O que aconteceria € que, dado que, digamos, esté sendo
usado menos de um fator particular do que se poderia, isto sera equivalente aum deslocamento paraa
esquerda das curvas de demanda por todos os outros fatores, o que vai provavelmente implicar que seus
precos de equilibrio terminar&o menores do que teriam sido de outra forma. Por isso rigidez de prego em um
mercado ird normamente significar falta de equilibrio de mercado apenas naguele mercado.

V. Equilibrio de Mercado no Mercado de Poupanca e I nvestimento e o Segundo Fato Estilizado.

No sentido de examinar a explicacdo neoclassica para 0 nosso segundo fato estilizado nds temos que comegar
por assumir provisoriamente que a economia em consideragdo produz um Unico bem de capital circulante, 0
qual pode ser usado tanto para consumo quanto parainvestimento, i.e., vamos assumir 0 caso no qua o
capital € homogéneo em relagdo ao produto. Essa hipétese seraremovida na segéo V1.

Vamos também admitir que a economia em consideragdo € uma economia monetéria. Neste caso, quando nés
olhamos para 0 mercado de capital nds notamos uma peculiaridade nagquel e mercado, a qual ndo aparece no
mercado dos outros fatores (ndo reproditiveis). Essa peculiaridade é que equilibrio de mercado neste mercado

particular resolve também um problema macroeconémico.

Vamos entdo olhar para o mercado de capital “na margem”, ndo como um mercado do estoque existente de
capital mas como o mercado de capital “novo” como fluxo de investimento e poupanca brutos.”

Nesse contexto a ocorréncia de poupanca liquida significaria um aumento na oferta de estoque de capital,
enquanto investimento liquido (igual nesta economiade capital circulante aum aumento no investimento
bruto) representaria 0 aumento na demanda por aquele estoque.

Num esquema neoclssico a demanda por investimento bruto tem que ser derivada da demandapelo estoque
de capital. Entretanto, nossa hipdtese simplificadora da economia usando apenas capital circulante significa
que a curva de demanda por investimento bruto (capital como um fluxo) é idénticaademanda por capital

natureza destas funcdes ver Garegnani(2000).
" Supomos aqui que os organizadores da produc&o S30 os proprietarios do capital existente.



como um estoque dado que todo o estoque de capital é usado por inteiro em cada periodo.

Aqui nés vemos que ainclinago da demanda por investimento bruto, correspondendo a um dado montante
dos outros fatores empregados, sera necessariamente negativa inclinada visto que a demanda por qual quer
fator € umafuncdo negativa de seu preco. Isto mais aflexibilidade do preco de fator relevante, neste caso a
taxa de juros, prové a base para aidéia de que qualquer montante de poupanca ofertado (seja liquido ou bruto)
sempre serd absorvido por nivels aumentados de investimento (liquido ou bruto) através do equilibrio de
mercado no mercado de investimento e poupanca.

Note que, além de determinar ataxa de de juros de equilibrio, o equilibrio de mercado no mercado de capital
(de investimento e poupanca) deveriaresolver o problema que preocupava Keynes (1936). Keynes, em sua
“TeoriaGera”, apontou que mesmo se 0 saldrio real ndo é“dto demais’ (no sentido de estar acima do
produto marginal da dotagdo de trabalho), em uma economia monetéria apenas seriareal mente lucrativo
empregar tal montante de trabalho se a producéo destes trabal hadores pudesse ser vendida, i.e., se houvesse
uma“demanda efetiva’ para o nivel de produto ofertado quando eles sdo empregados.

Se houver equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupancgaisto ndo se constitui num problema
sério. Qualquer aumento no produto acima do que estiver sendo correntemente gasto em consumo de fato
acarreta um aumento na poupanca potencial. Porém, se ataxade juros € inteiramente flexivel e a demanda por
investimento elastica em relagdo ataxa de juros, o equilibrio de mercado do mercado de capital garante que
toda esta poupanca extra seré absorvida pel o investimento aumentado.

Por isto ha estaimportante assimetria em uma economia monetéria, na qual, para o mercado de trabalho
funcionar apropriadamente, 0 mercado de capital deve também funcionar apropriadamente ja que o equilibrio
de investimento e poupanca é também o equilibrio entre of erta agregada e a demanda agregada da economia

Esta assimetria é rel evante apenas para uma economia monetaria porque apenas numa economia que usa
moeda o ato de vender e comprar podem ser |ogicamente separados como duas transagdes distintas, e dai uma
discrepéancia geral entre demanda agregada e oferta agregada, e por isto a possibilidade de problemas de
demanda efetiva, pode aparecer. Em uma economia de escambo uma decisdo de ofertar um certo montante de
produtos necessariamente implica também uma deciséo de aceitar como pagamento, e portanto de demandar,
uma quantidade de produtos do mesmo valor. Por isto logicamente ndo é possivel ao vaor total daoferta
agregada ser diferente do val or da demanda agregada, ndo importa quéo diferentes a oferta e a demanda por
bens particulares possam ser umada outra.

N6s podemos ver claramente que esta caracteristica peculiar do mercado de investimento e poupanga numa

8 Note que nds estamos assumindo por simplificacio que aforca de trabalho permanece constante e que n&o
hé progresso técnico. Crescimento de oferta de trabalho ou de produtividade deslocaria a a demanda por
investimento paraadireita. Paraarelacéo entre a demanda por capital como um estogque e como um fluxo
vide Garegnani(1978-9) e Petri(1997).



economia monetaria cria esta assimetria quando nés recordamos que se, por exemplo, o salério real fosse
rigido, isso ndo causaria qual quer problema para o equilibrio de mercado no mercado de capital (como nés
vimos na se¢do anterior ). Apesar do nivel de equilibrio de emprego e produto vir a ser menor do que no caso
de pleno emprego, a producdo de todos trabal hadores empregados podera ser vendida se o mercado de capital
seequilibrar. Essa seria uma situagdo naqual o produto potencial seria menor do que agquel e correspondente
a0 pleno emprego.”

Por outro lado, fosse ataxa de juros rigida por algum motivo (como Keynes pensava que era- mais sobre isto
abaixo) o investimento ndo poderia se gjustar a poupanca de pleno emprego e por isto ndo poderia haver
qualquer equilibrio de mercado no mercado de trabalho mesmo com sal&rios reais flexiveis (e “ desemprego
involuntario” se sucederia).

No caso de sd&rios reaisrigidos, taxa de juros rigida e aresultante falta de demanda efetiva geraria
desemprego “keynesiano” em adi¢do ao desemprego “estrutural” causado pelo salério real ato.

Portanto equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupanca € de fato o que prové o equivaente
neoclassico da“Lei de Say” usada de forma bastante arbitréria por Ricardo e alguns outros economistas
cléssicos . Este argumento neocléssico ao menos prové um mecanismo particular que, se funcionar, garantiria

adeterminagdo do investimento pela poupanca potencial (seja de pleno emprego ou de plena capacidade).

Estaé entdo a explicacdo neocléssicado nosso segundo fato estilizado. H4 umatendéncia a plena utilizacdo
da capacidade, i.e., todo produto potencia pode ser vendido porque ha equilibrio de mercado no mercado de
investimento e poupanca (mercado de capital “novo”).

V. Sobrea Flexibilidade de Salarios Reaise Nominais

Paravalidar ainterpretagdo neocléssica de nossos dois fatos estilizados é necessario demonstrar que as
condicBes que permitiriam ocorrer o resultado de equilibrio de mercado estéo presentes nareaidade. 1sso
significa que para o caso de equilibrio de mercado se sustentar precos de fator tém de ser mostrados
“flexiveis’ tanto em termos nominais quanto reais, e todas fungdes de demanda por fator tém de ser ‘bem
comportadas (em termos da nossa discussao na se¢do 2 acima, para apresentar equilibrio de mercado no
sentido de b) nds temos que prover evidéncia para as hipoteses i) sobre pregos flexiveis e i) sobre ‘bom
comportamento’).

O problema é que ha fortes razes empiricas e tedricas parargjeitar ambas hip6teses. Vamos ol har
brevemente algumas dessas razdes, comegando com aguel as rel acionadas a hipoteses de ‘flexibilidade’ de

° Em teorias neoclssicas o produto de plena capacidade, tal como determinado pelo estoque de capital
disponivel, s6 é distinto do produto de pleno emprego se o sal&io real érigido. Do contrario, virtualmente
qualgquer montante de trabalho poderia ser empregado com um dado montante de ‘ capital’ pela operacéo do
principio da substitui¢&o.



prego de fator.

O principal problema com a hipétese de flexibilidade generalizada de preco de fator no longo prazo € que ela
parece ser inteiramente desprovida de conteido empirico, especialmente no que diz respeito a pregos (salérios
ejuros) tanto reais quanto nominais dos dois principais fatores de producéo (trabalho e capital).

No caso de flexibilidade alongo prazo de salérios reais, uma das pouquissimas coisas com que economistas
do trabalho de convicgdes muito diferentes parecem concordar € que em geral, mesmo na auséncia de fortes
sindicatos ou regulacdo salaria especifica, salérios ndo tendem a cair indefinidamente em situages de
desemprego involuntario nem tendem a crescer sem limite quando o mercado de trabalho estarelativamente
aquecido.

Parece claro que a determinacdo de salrios é sempre fortemente influenciada por forgas institucionais,
politicas e culturais. Esta parece ser uma caracteristica fundamental da operagéo de mercados de trabal ho.
Aquelas influéncias sbcio-politicas se fazem presentes em todos aspectos do processo de determinagdo de
salério, tanto se estamos considerando salérios em termos nominais quanto reais, lidando com niveis
absolutos de salério ou diferenciais relativos de salério, e tanto no que diz respeito atendéncias de longo
prazo quanto a flutuagdes de curto prazo.

Salarios portanto ndo seguem napréticaa‘lel de ofertae demanda’ (i.e. 0 mercado de trabalho ndo é um
mercado de |eil&0) e dai ndo sdo flexivels no sentido especifico em que este termo é entendido nateoria
neocléassica. Note entretanto que isto ndo significa que salérios sdo rigidamente ‘fixos' ou constantes ao longo
do tempo, e nem que salérios sdo completamente independentes das condicoes do mercado de trabalho. Uma
coisa é reconhecer 0 impacto das condi¢des do mercado de trabalho (tais como umalargareservade

trabal hadores desempregados) como um dos vérios fatores que afetam no longo prazo o poder de barganha
dos assalariados e dai 0 nivel de salérios. Algo completamente diferente é representar ainfluénciade longo
prazo das condi¢des do mercado de trabalho sobre salérios como um processo no qual o Unico nivel de salério
sustentavel € aquele que satisfaz a condicao de equilibrio de mercado e que implica, por exemplo, que salarios
ficaro caindo enquanto houver qualquer grau de desemprego involuntério, ndo importa quéo pequeno.™®

E claro, somente a Ultima caracterizago significa verdadeira flexibilidade salarial no sentido neocléssico. E é
este tipo de flexibilidade que ndo é fécil de achar nos mercados de trabal ho de economias capitalistas.

Porém, com freqiiéncia no mesmo livro ou artigo (por exemplo Blanchard & Fischer(1989), capitulo 1 e
também Layard, Nickel & Jackman(1991), capitulo 1) onde estafaltade flexibilidade do salério real esta
documentada, referéncia é feita a nosso primeiro fato estilizado (i.e. a0 gjustamento aproximado & longo
prazo entre oportunidades de emprego e o tamanho daforga de trabalho) como dando suporte a umaviséo
neoclassica do mercado de trabalho, esquecendo o fato 6bvio de que se salérios reais 8o rigidos narealidade
isso significa que este fato estilizado simplesmente ndo pode ser explicado nalinha do mecanismo neocléssico

10" Sobre esta natureza dos sal &rios vide Garegnani(1990b) e mesmo Solow(1991).



de equilibrio de mercado, e dai a explicaco ser buscada em outro lugar™ (vide secéo X abaixo).

Por outro lado, a aceitagé@o de que salérios nominais também ndo seguem naredidade a“lel de ofertae
demanda’ tem implicacdes para as condic¢des de equilibrio de mercado no mercado de capital.

Como nés vimos acima, equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupanca, e dai a expicagéo
neocléassica para o nosso segundo fato estilizado (sobre uma tendéncia a utilizagdo normal da capacidade),
depende por seu turno daflexibilidade dataxared dejuros. Além disto, como nés também vimos, através da
assimetrialigando os mercados de investimento e poupanca e de trabalho numa economia monetéria, a
flexibilidade dataxa de juros é também um requerimento para equilibrio de mercado no mercado de trabal ho,
e dai também para a explicagdo neocléassicado primeiro fato estilizado.

Aquelaflexibilidade, en uma economia monetéria, depende de serem também suficientemente flexivels tanto
salérios nominais e pregos de um lado, quanto ataxanominal dejuros de outro.

Por isto equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupanca pode ser impedido pelafatade
flexibilidade dos sal&rios nominais. Porque sob condicfes competitivas, pregos de produtos so proporcionais
aestes salarios nominais, e para um dado nivel exdgeno da oferta monetaria nomina determinam, junto com a
demanda por moeda, umataxa nomina (e real) de juros que pode facilmente ser “altademais’ parao
investimento absorver a poupanca de plena capacidade (ou pleno emprego).

Essa taxa dejuros ata, como nés vimos acima, criara umarestri¢do de demanda efetiva que ndo ir& permitir
ocorrer pleno emprego no mercado de trabalho mesmo se os sal&rios reais forem supostos ser flexiveis. ™

VI A Flexibilidade dastaxas Nominal e Real dejuros

O problema aqui € que n&o apenas os sal&rios nominais ndo sdo flexiveis na realidade mas também que se
fosse para eles serem flexiveis no sentido neoclassico eles poderiam na verdade criar problemas por afetar
adversamente a flexibilidade dataxareal dejuros.

1 Por isto, tedricos neocl &ssicos tém sido forgados pelos fatos a assumir uma entre duas posicoes
insatisfatorias. A primeira € sugerir, tal como os assm chamados Novos Keynesianos fazem, que salérios
reais s80 de fato flexiveis mas apenas num muito vago longo prazo (definido quase tautol ogicamente como o
tempo que leva para o desemprego curar asi mesmo - vide Layard, Nickel & Jackman (1991)). A segunda
posi¢ao, assumida pel os assim chamados Novos Classicos, alega que em verdade sal&rios reais sGo muito
flexiveis, tdo flexiveis que eles se movem instantaneamente para equilibrar o mercado de trabalho, o qual
nunca esta nareaidade em desequilibrio. Por isto os salérios reais de mercado observados sdo (distdrbios
aleatdrios a parte) em verdade salarios de equilibrio de mercado e o desemprego real mente nunca acontece.
Note que em ambos os casos a flexibilidade dos salarios reais ndo pode ser observada, umavez que elaou
operatdo devagar que ela é dificilmente perceptivel (versdo Novo Keynesiana - vide Mankiw & Romer
(1991)) ou ela é tdo rapida que ndo pode ser vista (visdo Novo Cléssica). Parece mesmo ndo ocorrer aeles
gue esta flexibilidade n&o pode ser vista talvez s mplesmente porque ela ndo existe.

12Fssa é claramente a visio da assim chamada “ sintese neocléssica’ (vide Tobin(1980)).

10



Mantendo provisoriamente a hip6tese irrealista de uma oferta nominal de moeda exdgena, vamos assumir
agora que h algum desemprego e salérios nominas séo flexiveis mas ndo infinita e instantaneamente
flexiveis. A lentaquedano sal&rio nominal vai levar ndo apenas auma queda corrente no nivel de precosea
um aumento na ofertareal de moeda e uma queda correspondente nataxa nomina de juros masvai também
quase certamente acarretar um processo de deflacdo. Essa deflacdo significara que, a despeito daquedada
taxanominal dejuros, ataxarea de juros pode mesmo estar aumentando com efeitos adversos sobre
investimento (e devedores em geral). Por isto, como Keynes (1936,capitulo 19) notou, flexibilidade do salério
nominal, a ndo ser que sgja instantanea, pode efetivamente fazer o equilibrio de mercado no mercado de
investimento e poupanca mais dificil, e dai pode levar a economia paralonge do pleno emprego.*®

No entanto, no mundo real ataxanominal de juros é determinada exogenamente pelas autoridades
monetérias e esta sujeita a restri¢des politicas, ingtitucionais, internacionais e de convengdes (como mostrados
por Kalecki e Kaldor, vide Pivetti(1991) e Moore(1988)) enquanto a a oferta nomina de moeda é em grande
parte endégena. 1sso significa que ataxa nomina de juros ndo é de formaaguma flexivel no mundo real.

Sendo este 0 caso, saldrios nominais flexiveis certamente criariam problemas. A exogeneidade dataxa
nominal dejurosleva a ofertanomina de moedaasetornar endégena, secontraindo junto com afolhade
salarios nominais e o nivel de precos da economia, evitando qualquer mudanga significativanaofertarea de

moeda.*

Porém, a queda nos sal&rios nominais no caso de desemprego certamente aumentariaataxareal dejuros, uma
vez que a deflagdo de sal&rios e pregos ocorreriatendo como pano de fundo umataxanominal de jurosfixa,
causando uma queda no investimento e movendo a economia certamente paralonge do equilibrio de mercado
no mercado de investimento e poupanca (vide Moore(1997)). Neste caso, a combinacdo de taxa de juros
nominais exégena com flexibilidade de salarios nominais e de precos criaria um processo cumulativo de
deflacdo (ou inflaggo) *° poisfariaataxarea dejuros se mover nadirecéo errada.

13 Este argumento tem sido ressucitado recentemente por autores neocl 4ssicos mais velhos aparentemente
preocupados com os excessos de seus aunos. Vide Hahn(1984), Hahn & Solow(1995), e Tohin(1993).

14 Note que a oferta monetéria endogena, por deixar a ofertamonetériared indterada, eiminaa
possibilidade do efeito encaixesreais, ou efeito Pigou, que supostamente faz 0 consumo aumentar com o
aumento no valor real dabase monetéria, aqual constitui parte dariqueza do setor privado (Kalecki(1944)).
15 Note entretanto que, mesmo no caso implausivel no qual a oferta monetéaria nominal fosse mantida
exogena, o total do aumento da riqueza privada advindo da deflacdo ocorre necessariamente as expensas do
governo, umavez que o que esta mudando em valor € um ativo do plblico mas um passivo do governo. O
assim chamado efeito encaixes reais € por isto apenas possivel, mesmo sob amais favoraveis condigdes, na
medida em que o governo aceite o que no fim das contas é igual aum aumento no déficit publico rea
inteiramente financiado por moeda. Do contrério, impostos podem ser elevados pelo mesmo exato montante
em que a base monetériareal (e ariqueza privada) tiver aumentado. E irénico que este efeito pdde estar sendo
usado para argumentar afavor das propriedades Ultimas auto reguladoras de mercados livres sem intervencao
do governo.

16 Note que se os pregos por algum motivo ndo caem tanto quanto os salérios nominais, como Kalecki(1971)
apontou, a situacdo ficaria até pior, com a decorrente redistribui¢ao de renda contra os trabalhadores com uma
alta propensdo a consumir que aumentaria a propensdo marginal a poupar da economia diminuindo a demanda
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Por isto flexibilidade dataxareal de juros no sentido neocléssico ndo apenas ndo € observada narealidade,
como também de qualquer formaiarequerer a combinacdo empiricamente implausivel de flexibilidade
instantanea de salrio nominal com a exogeneidade da oferta monetarianominal.

Isso significa que equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupanca ndo ocorre, e dai a
explicagdo neocléssica do nosso segundo fato estilizado é falha. Além disto, como mencionado anteriormente,
os efeitos-repercussdo dafalta de equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupanga sobre o
mercado de trabalho impediriam equilibrio de mercado no mercado de trabalho, mesmo se sdl&iosreas
pudessem ser considerados flexiveis (0 que alias eles ndo sao na prética).

VII. Capital Heter ogéneo e Fungdes de Demanda por Fatores‘Bem-Comportadas

Sérias dificuldades adicionais aparecem quando nds passamos a examinar a segunda
hipotese sobre a qual os resultados de equilibrio de mercado neoclassico séo baseados, a
hipétese de que as fungdes de demanda por fator séo ‘ bem comportadas’ (condi¢doii na
secdo |1 acima).

N s devemos comegar nossa discussdo por relembrar que o conceito de uma curva de demanda por um fator
de producdo certamente ndo se origina de generalizactes indutivas de regul aridades empiricas observadas.
Como é bem sahido, fungdes de demanda por fator sdo conceitos derivados da teoria neoclassica. Isto
significa que estas fungdes sao supostas ser |ogicamente dedutiveis das hip6teses mais ‘ primitivas’ sobre
preferéncias, dotacOes e tecnologia.

Uma fung&o de demanda por um fator de producao é dita ser ‘bem comportada’ quando elaacabatendo a
propriedade de que sua demanda geralmente cresce (em relacdo a demanda pelos outros fatores) com uma
queda em seu prego relativo. Tedricos neocl assicos sempre se apoiaram nesta nogdo de fungdes de demanda
por fator bem comportadas ou negativamente inclinadas para garantir a unicidade e estabilidade (global) de
suas posi¢des de equilibrio.

E também esta propriedade de ‘ bom comportamento’ que no fim fornece plausibilidade tedrica & hipétese de
que pregos de fator sdo flexiveis (de outra forma ndo faria sentido esperar que precos dos fatores seguissem a
“lel de ofertae demanda’). Flexibilidade de preco de fatores e as associadas fungdes de demanda ‘ bem
comportadas’ por eles sdo por isto duas nogdes que se complementam uma a outra e juntas provéem
condicOes suficientes para se obter o resultado neoclassico de equilibrio de mercado generalizado nos
mercados de fator.

Todavia, o fato de que fungbes de demanda por fator bem comportadas sdo de importancia crucial para
garantir os resultados neocléssi cos tradicionais ndo significa que sgjafacil deduzir fungdes com essas

agregada.
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propriedades desejaveis partindo das hipéteses neoclassicas. Exatamente o contrério é que verdade.”’

A rigor, paraver isto nés devemos agora relaxar a hipotese, feitano comeco da secéo |V acima, de que a
economia usa um Unico bem de capital homogéneo em relagdo ao produto.

Se o capital € assim permitido ser heterogéneo, digamos permitindo a existéncia de muitos tipos de bens de
capital, entdo é inevitavel que mudangas nataxa (uniforme) de juros (ou alternativamente no salério real)
devam ter um impacto direto sobre precos relativos. Como € bem sabido desde Sraffa(1960) , estes efeitos
podem ser bem complexos e irregulares. Estes efeitos afetam significativamente tanto o valor relativo de
conjuntos de bens de capital heterogéneos como a ordenagéo de rentabilidade de métodos de producdo
alternativos, e podem ir em virtualmente qualquer direcéo.

Como conseguiéncia, fendmenos tais como areversdo daintensidade de capital (“reverse capital deepening”) e
o retorno das técnicas ( “reswitching”) podem ocorrer™®. A reversdo daintensidade de capital ocorre quando
uma taxa de juros menor (e dai umataxa de sal&rio maior) levaauma queda, ao invés de um aumento, na
“quantidade de capital” demandada (em relagdo ao trabalho). Por outro lado, o retorno das técnicas acontece
quando um método de produgdo que era o mais lucrativo entre os disponiveis aumataxade lucro particular €
substituido por um outro método a uma (digamos) maior taxa de lucro mas reemerge como o0 mais lucrativo a
umataxade lucro aindamaior. A reversdo daintensidade de capital contradiz, se o capital € medido como
uma magnitude em valor, aidéa central por tras do principio da substituicdo que é arelagdo inversa entre
precos relativos de fatores de producdo a demanda por €les (umavez que ndo apenas arazdo capital/trabalho é

17" Aparte aos problemas tedricos do capital discutidos nesta secio ha também os problemas adicionais que
podem advir tanto dos efeitos renda “ perversos’ de equilibrio parcial quanto geral. Esses podem aparecer no
contexto parcial como a possibilidade de fungdes de oferta de fator mal comportadas tanto de trabalho quanto
de poupanca (um problema que nés excluimos por nossa suposi¢ao de of ertas de fator inelasticas). No
contexto de equilibrio geral mudancas nos precos de fator mudam a distribui¢do de renda e acomposicdo da
demanda, se agentes ndo sdo semel hantes, pode se mover de tal maneira que a queda no prego de um fator
pode no fim reduzir ao invés de aumentar sua demanda (se este efeito renda negativo € maior do que o efeito
substituicdo). Nés abstrairemos deste problemas assumindo que todos agentes nesta economia sao
perfeitamente idénticos. Isto éfeito para permitir que nos concentremos no problema mais fundamental da
quebra do efeito substituico umavez que tedricos neocl assicos sempre argumentam que suficiente
substitutibilidade resolveriatais dificuldades. Vide Kirman(1987) e Petri(1989).

18 Nas nasversdestradicionais delongo prazo dateoria neoclassica que tomavam um valor dado do
estoque de capital como representando a dotagéo de capital da economia, a mera dependéncia, por menor que
sgjaentre pregos relativos e distribuicao tornaimediatamente inconsistente a oferta de capital (poisestavai
variar drasticamente por exemplo com uma mera mudanca de numerario) e por consequéncia as curvas de
demanda de todos os demais fatores de producdo , que sdo cal culadas para dada quantidade de capital. As
versdes intertemporais da teoria neocl assi ca escapam dessa inconsi sténcia ao tomar a dotacdo de capital
enquanto um vetor de bens de capital especificos néo escapam dos problemas de reversao das técnicas e
reversdo daintensidade de capital. Note que ao longo deste texto estamos sendo particularmente generosos
com os neocl éssicos e aceitando a sua inconsi sténcia metodol ogica mencionada nanota 2 acima apartir da
qual ateoriase diz explicar arealidade usando os resultados das versbes antigas de longo prazo e ab mesmo
tempo incoerentemente a defesa tedrica da abordagem neocl assica se faz utilizando a versdo intertemporal
que se admite ser inaplicavel areaidade. A versao da teoria neocléssica que de fato é usada para explicar a
redlidade ainda é a versdo margindistaintertemporal que se tornalogicamente inconsistente assm que se
introduz capital heterogéneo.
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reduzida com uma menor taxa de lucro mas tambhém o salario real corespondentemente maior esté associado
com a adogdo de técnicas que usam maiores coeficientes de trabalho). O retorno das técnicas, por outro lado,
mostra que ndo ha maneira de ordenar técnicas inequivocamente em termos de suas intensidades em capita e
dai nenhum indice de intensidade em capital pode ser usado para substituir a medicdo em valor e contornar as
dificuldades tais como areversdo daintensidade de capital.

A possibilidade generalizada da ocorréncia destes tipos de fendbmenos significa que fungdes de demanda por
fator bem comportadas ndo podem ser derivadas das hipdteses neoclassicas usuais.

A base paraarelagdo inversa entre a taxa de juros e 0 investimento, o principio da substitui¢do, ndo pode ser
deduzido |ogicamente das dotagBes, técnicas e preferéncias no caso de capital heterogéneo.”

Umavez que umafungdo de demanda por investimento bem comportada ndo pode ser derivada, ao contréario
do que usua mente se pensa, ndo ha simplesmente qual quer base |6gica para aidéa neocléssica de equilibrio
de mercado no mercado de capital, mesmo se taxas de juros sdo inteiramente flexiveis.®

Portanto, em uma economia monetaria, ndo ha também qual quer base paraaidéia de que o investimento
tendera a absorver a poupanca de plena capacidade. Por isto a explicacdo neocléssica para 0 nosso segundo
fato estilizado é desprovida de suas fundamentacdes.

Por outro lado, estas dificuldades com o capital tém duas implicagdes negativas no que diz respeito afuncdo
de demanda por trabalho (e outros fatores ndo reprodutiveis). A primeiraimplicacdo é que ademanda por
investimento positiva ou de formato irregular, refletindo como ela o faz como arazéo capital/trabalho da
economia se move enquanto a distribuicdo se altera, implica que afuncdo de demanda por trabalho também
nado sera“bem comportada’ ja que, por exemplo, o fato de que mais capital € usado quando ataxa dejuros
cresce pode significar que técnicas menos intensivas em trabalho estéo sendo escol hidas enquanto o salério
red cai.’”

Por outro lado, no contexto de uma economia monetéria, a auséncia de um mecanismo que pudesse garantir
equilibrio de mercado no mercado de capital (investimento e poupanca) faz tanto o formato (tanto a

19 Para uma andlise completa destas dificul dades vide Garegnani (1990b).

® Note que se a0 invés de usar a versdo tradicional de longo prazo da teoria neoclassica alguém poderia
aternativamente considerar amoderna versao intertemporal dessateoria. 1sso complicariaaandlise mas ndo
afetaria nossas conclusdes. Se a economiaintertemporal étal queinclui um steady state terminal
“reswitching” e “reverse capital deepening” podem ocorrer ao longo da sequiéncia de equilibrios
(Schefold(2000)). Em condicdes mais gerais, com mudanca de precos rel ativos através datrgjetoriainteirade
equilibrio intertemporal, a condic¢do de lucro zero paratodos os bens de capital que sdo produzidosira
acarretar que hd umataxa efetiva de juros uniforme (aqual serdigua ataxa prépriadejuros do numerario
escolhido) sobre o investimento bruto mas simplesmente ndo harazéo para supor que o valor do investimento
bruto sera uma funcgdo inversa“bem comportada’ daguelataxa de juros (vide Garegnani (1990b, 2000). Para
umacriticade outras versies tais como a“array of opportunities’ e a“ custos de gjuste” de funcfes
investimento elasticas ataxa de juros vide Petri(1997)).

21 |sto tem sido demonstrado para a vers3o tradicional delongo prazo dateoria neocléssica. Paraaforma
diferente naqual o problema da quebra da substituicéo pode afetar a sequéncia de equilibrios no mercado de
trabalho nas versdes intertemporais vide Schefol d(2000) e Garegnani(1990b).
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inclinag8o quanto a posi¢do) da curva de demanda por trabalho virtualmente irrel evante ja que, como nés
vimos acima, afaltade equilibrio de mercado no mercado de capital pelaintroducdo de umarestricdo de
demanda efetivatambém evita a ocorréncia de equilibrio de mercado no mercado de trabal ho.

Assim os problemas com capita heterogéneo mostram que, fora do contexto de um Unico bem de capital
homogéneo em relacdo ao produto, ndo ha base tedrica para uma funcdo investimento elasticaem relagcdo a
taxa de juros e dai nenhuma fundamentacao tedrica para a explicagdo neoclassica de qualquer dos nossos dois
fatos estilizados.

VIII. Teoria Neoclassica e os Fatos Estilizados

Pode ser (itil neste ponto citar umavez mais a explicacdo de Arrow para sua crenga na explicagdo neoclassica
de nossos dois fatos estilizados. Na mesma entrevista mencionadana se¢do |1 acima Arrow relembraum
debate com Joan Robinson nos seguintes termos:

“She would say ‘well,when you are out of equilibrium , you say the real wage ought to be cut, but if you do

that you cut demand and make matters worse’ "% Arrow relembra que Robinson diria que em seguida & queda
do salario rea asfirmas ndo contratariam mais trabalhadores ‘ porque elas ndo podem vender os bens'. Sua
resposta foi: “Thething is, however, if they did hire the workers they would sell the goods.”*(Arrow(1989),

p. 182, itdicos no original).

E evidente que na passagem acima Arrow esta supondo que que: 1) aum salério real menor serélucrativo
empregar técnicas que s8o mais intensivas em trabalho e 2) que o investimento € levado aigualdade com a
poupanca de pleno emprego. A discussao anterior mostrou que ndo ha nenhum bom motivo tedrico ou
empirico parasuacrencaem 1) ou em 2).

Defato, o resultado de toda a discussdo das se¢Bes precedentes é que simplesmente ndo ha qual quer
argumento tedrico em apoio a hipétese de fungdes de demanda por fator bem comportadas, e em particular
parauma fun¢do investimento elastica em relagdo ataxade juros.

Antes disso, nés jatinhamos argumentado que parece ndo haver qual quer razdo empirica convincente para
pensar em pregos de fator (ou variavels distributivas) como sendo flexiveis, no sentido neocléssico, sgjaem

termos reais ou nominais (monetarios).

Parece entdo que nenhuma das duas condi¢des requeridas para garantir os resultados neocléssicos de
equilibrio de mercado, a saber, fungdes de demanda por fator bem comportadas (condicéo i) e flexibilidade de
preco de fator (condicao ii), pode de forma plausivel ser esperada ser uma caracteristicagera de economias
capitalistas competitivas. Portanto parece haver fortes razdes tedricas e empiricas pararegjeitar a explicagéo

22 Eladiria‘bem, quando vocé esta fora do equilibrio, vocé diz o salario real deveria ser reduzido, mas se
VOcé faz isso vocé reduz a demanda e torna as coisas piores'.
2«0 ponto &, entretanto, se eles contratassem mesmo os trabalhadores elesiriam vender os bens.”
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neocléassica de nossos dois fatos estilizados e a nogéo associada de equilibrio de mercado nos mercados de
fatores de producao.

Aqueles que privilegiam a explicagdo neocléassica, contudo, tentam defendé-la apelando para dois argumentos
conectados, um deles 16gico e o outro empirico.

Seu primeiro argumento € da seguinte forma. Eles concordam tanto que fungdes de demanda por fator bem
comportadas requerem mesmo um nimero de suposic¢des arbitréarias e artificiais quanto que agquel as fungdes
bem comportadas provéem condi¢des suficientes para unicidade e estabilidade das posi¢des de equilibrio (o
que junto com pregos de fator flexiveis garante os resultados de equilibrio de mercado). Estes tedricos
neoclassi cos porém apontam que enquanto fungdes de demanda por fator bem comportadas provéem mesmo
condicOes suficientes para equilibrios Gnicos e estaveis €l es ndo constituem condicles necessarias para estes
resultados. Em outras palavras, |ogicamente equilibrios Unicos e estaveis podem ainda ocorrer mesmo sem
funcdes de demanda por fator bem comportadas (e as hip6teses artificiais usadas para geré-l10s) para certo
conjunto ou conjuntos de va ores dos parémetros, enquanto € verdade que para outro conjunto em particular
eles podem néo ocorrer.

Assim, umavez que unicidade e estabilidade ndo sdo desconsiderados como uma possibilidade [6gica e sua
ocorrénciaou ndo depende de val ores especificos dos parametros, a questdo da validade dos resultados de
equilibrio de mercado torna-se estritamente empirica (vide Malinvaud(1981)).

Preci samente neste ponto seu segundo argumento vem atona . Estes autores alegam que se fungdes de
demanda por fator viessem a ser mal comportadas na prética, naforma e na extensdo que levassem a
equilibrios miltiplos e instévels, o sistema econdmico necessariamente estaria exibindo violentas flutuacdes
de precos e quantidades de bens e um enorme grau de instabilidade. O mecanismo de mercado estaria entdo
permanentemente produzindo resultados incoerentes com as demandas e of ertas de bens e fatores sempre
tendendo a explodir ou divergir ao invés de se equilibrar.

Dado o fato de que tal estado permanente ou cronico de incoeréncia ou extrema instabilidade jamais foi
observado nas economias capitalistas existentes, os dois argumentos unidos os levam a conclusdo de que de
algumaformaas fungdes de demanda por fator efetivas sdo de fato bem comportadas (ou se ndo estritamente
bem comportadas por sorte o afastamento desse ideal ndo tem nem aformanem amagnitude que causaria
problemas). Ademais, segue o argumento, no longo prazo mercados de fator tendem mesmo a
(aproximadamente) se equilibrar, algo que estaria proximo do impossivel com fungdes de demanda por fator
seriamente mal comportadas. Dal 0s tedricos neocléssicos tomarem o equilibrio aproximado alongo prazo
entre demanda e of erta de trabalho e de capital (0 que nds tomamos como nossos dois fatos estilizados) como
evidénciaindireta de que precos reais e nominais de fator sdo suficientemente flexivels, de que efeitos renda
s30 na prética suficientemente peguenos e de que ‘ paradoxos’ tedricos do capital (tais como retornodas
técnicas e reversao do capital) enquanto possiveis nateoria por sorte também n&o acontecem na prética (que
eratambém claramente a posi¢ao de Arrow - vide Arrow(1983)).
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A linha acima de defesa da visio neoclassi ca apesar de engenhosa ndo se sustenta frente aum escrutinio mais
detalhado. Antes de mais nada, como nos vimos nas seces V e V1 acima parece haver suficiente evidéncia
direta de que pregos reais e nominais de fator ndo sdo flexiveis narealidade. Neste caso ateoria neocléssica
deveria prever desequilibrio permanente nos mercados de fator e nossos dois fatos estilizados simplesmente
ndo poderiam ser explicados por ela.

Além disto, se funcdes de demanda por fator sdo na prética muito mal comportadas (como elas provavel mente
seriam) ndo harazéo por que nds deveriamos observar aquela violenta i sntabilidade novamente pelarazéo
simples de que narealidade pregos de fator smplesmente néo so flexiveis no sentido neocléssico. De fato, é
altamente provavel que uma das principais razdes desta aparente rigidez é a correta percepcdo generalizada
tanto de agentes econdmicos privados quanto de governos de que se precos de fator fossem feitos ser flexivels
as coisas poderiam facilmente se tornar muito piores (sobreisto ver Petri(1994) e Kalecki(1944)).

VVamos contudo abstrair desta evidéncia direta paraolhar paraalégica do argumento sobre condi¢des
suficientes versus condi¢Bes necessarias. Tedricos neocléssicos hoje em diatendem a subestimar a
importancia de condi¢fes suficientes em rel agdo a de condigdes necessarias. Uma coisa simples mas crucial
que os defensores da visdo neoclassi ca tendem a ndo mencionar nessa conexado € que qual quer teoria que
pretende explicar um fendmeno particular naturalmente deve especificar as condigdes suficientes paraaquele
fendmeno ocorrer (reallmente isto é o que significater umateoriado fendmeno). Se a teoria proposta ndo
fornece as condicOes suficientes, ou até pior, se os proponentes da teoria ndo acreditam narelevanciadas
suposicoes que eles proprios tém de fazer para obter os resultados desgjados, ateoria em questdo é, paradizer
0 minimo, incompleta. No que diz respeito ao fendmeno em questdo simplesmente ndo pode ser de qualquer
relevancia para sua explicagdo (rigorosamente ndo € realmente uma teoria para esse fendmeno). Sem
condicdes suficientes simplesmente ndo ha qual quer conexao 16gica entre a ocorréncia das hipéteses dateoria
e aocorréncia da fendbmeno que deve ser explicado. Portanto ndo ha qual quer explicacdo do fendmeno em
maos. Contrariamente a0 que o0s neocl assicos dizem a fata de condi¢des suficientes aceitaveis ndo é uma
virtude da sua teoria que mostra sua ‘ flexibilidade’ e ‘ abertural empirica (como Malinvaud(1981) alega). E de
fato um sinal de uma séria deficiéncia em seu argumento. O que pode ser corretamente deduzido da auséncia
de condicdes suficientes aceitavel s € smplesmente que ndo ha qualquer razéo tedrica paraesperar as
premissas neoclassicas usuais levarem a equilibrio de mercado generalizado nos mercados de fatores.

Para dar sentido a segunda parte do argumento a favor da explicacdo neoclassica nés temos que nos referir de
novo adistingdo que estivemnos fazendo entre os fatos estilizados mostrando uma certa igualacéo entre as
oportunidades de emprego e o tamanho da forca de trabalho e a demanda por mercadorias e 0 estoque de
capital, e ateorianeoclassica de equilibrio de mercado particular naqual as dotagBes sdo asvaridveis
independentes enquanto a demanda por eles é endogenamente determinada através da operagdo do principio
da substituicgo.

Quando adistin¢do acima é feita torna-se claro que a observagéo dos fatos estilizados por si préprios ndo da
suporte algum nem direto nem indireto a teoria neocl assica proposta para explicar aquel es fatos.
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De fato ha apenas uma maneirapelaqua estes fatos estilizados poderiam ser tomados como fornecendo
evidénciaindiretaem favor dateoria neoclassica. Essa seria se ateoria neocléssicafosse a inicamaneira
concebivel de explicar aqueles fatos estilizados.

O modo de pensar neoclassico tornou-se tdo dominante que eu estou certo de que muitos tedricos acreditam
gue este seja 0 caso mas eles nunca estabel eceram estaimportante suposi¢éo adicional explicitamente.

Entretanto, aidéiade que a explicagdo neocléssica é a iinica concebivel € completamente infundada. Nenhum
argumento racional foi jamais apresentado a seu favor e ndo é fécil conceber algum. Em verdade o préprio
Arrow foi honesto o suficiente paraadmitir em uma outra ocasi&o que teorias ndo baseadas em principios
neoclassicos poderiam facilmente ser concebidas e que “ any coherent theory of reactionsto the stimuli
appropriate in an economic context .... could in principle lead to atheory of the economy”
#(Arrow(1987),p.198-9) ®

IX. A Abordagem Cléssica do Excedente e os Fatos Estilizados

Vamos entdo finalizar apresentando muito brevemente umatal explicagdo tedrica aternativa possivel para
ambos os fatos estilizados que pode ser encontrada na moderna abordagem classicado excedente,, aqual é
(contrariamente as explicagtes neocl assicas) tanto empiricamente plausivel quanto teoricamente consistente.

Esta abordagem é baseada em duas idéias centrais, a saber: a) que os salarios reais e adistribui¢do darenda
em uma economia capitalista so fortemente influenciadas por fatores institucionais e sbcio-politicos e b) que
aforca daconcorréncia depende da mobilidade do capital. No que tange aos determinantes do produto
potencial no longo prazo, tedricos do excedente sempre entenderam que a capacidade produtiva dependia do
estégio atingido pel o processo de acumulagdo de capital e atecnologia. 1sto compreende dizer que nesta visao
o0 crescimento a longo prazo é usua mente restrito pela disponibilidade de capital (em vez de trabalho ou

recursos naturais).

Nas teorias Cléassicas do Excedente a capacidade produtiva da economia depende do estoque de capital e as
condicdes técnicas de producao (representadas pel as razfes capital -produto relevantes).

A idéiaclassicade que aacumulagdo de capital é arestricdo relevante alongo prazo tem sido comumente
interpretada pel os neocléssicos como baseada nas suposi¢es combinadas de uma oferta ilimitada de trabalho
e a hipétese de tecnologia de proporgdes fixas. A Ultima suposi¢éo tendo o papel de fazer capital e trabalho
tornarem-se complementares em vez de substitutos de tal maneira que é o fator de producdo que esta
disponivel em menor oferta (e seu préprio coeficiente técnico) que determina a plena capacidade. A primeira
hip6tese (ofertailimitada de trabalho) garantiria que € o capital e ndo o trabalho o fator limitante.

24 Qualquer teoria coerente de reacdes aos estimul os apropriados em um contexto econdmico...poderia a
principio levar a uma teoria da economia.

25 Como exempl os ele menciona a possibilidade de basear uma teoria do comportamento do consumidor no
“habito” e argumenta que esta teoria seriatanto “plausivel” quanto “capaz de ser testada” (Arrow(1987), p.
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De acordo com estainterpretacdo a visdo classi ca seriarel evante apenas no caso especia de economias
subdesenvolvidas e super-popul osas que sofressem de drésti ca rigidez tecnol 6gicas.®

Esta difundidainterpretacdo (neocléssica) das teorias cléssicas do excedente é totalmente incorreta. A teoria
cléssica é perfeitamente compativel com a existéncia de técnicas dternativas (mesmo uma infinidade delas) e
nado tem que negar ainfluéncia possivel de pregos relativos sobre a demanda por mercadorias. A razéo por que
capital e trabalho sdo complementares se encontra na hipétese, basi ca para a abordagem do excedente, de que
adistribuicao é determinada exogenamente como nGs mencionamos acima.

Portanto, nesta abordagem a técnica escolhida no é necessariamente a Unica disponivel para produzir o nivel
de plena capacidade, mas em verdade aquela minimizadora de custo/maximizadora de lucro a dada variavel
distributiva exdgena (aos dados “ precos de fatores”). O principio da substituicgo certamente ndo estaem
operagdo. Masisto ndo acontece necessariamente porque ndo ha métodos alternativos de producdo
disponiveis mas porque os ‘ precos de fatores ndo mudam.?’

Nem é avisdo cléssica do excedente baseada na suposi¢ao de que aforca de trabalho € indefinidamente
grande. A idéa é de que ha (como nés veremos aqui em mais detalhe) um nliimero de mecanismos sociais e
econdmicos em operacdo em economias capitalistas que permitem ao sistema elevar adisponibilidade de
trabalho em compasso com os requerimentos do processo de acumulagéo.

Com essas incompreensdes comuns fora do caminho nés podemos agora proceder a olhar como avisao
cléssica do excedente explicaria nossos dois fatos estilizados. Vamos comegar com o primeiro desses, aquele
relacionado aos gjustes entre aforga de trabalho e ademanda por emprego assal ariado.

A explicacdo daabordagem classica do excedente para este fato € que no limite estreito em que oportunidades
de emprego e o tamanho daforga de trabalho em uma economia séo em agum sentido compatibilizados, o
processo € caracterizado pelo tamanho daforga de trabalho adaptando-se as oportunidades de emprego (ao

invés de vice versacomo nateoria neoclassica).

O ponto central € simplesmente que dado que em economias capitalistas muitas pessoas (amaioria)
simplesmente tém de trabal har para sobreviver, sempre que o desemprego alcanga niveis muito altos por
periodos consideraveis de tempo um nlimero de processos sd0 postos em agdo que automaticamente tendem a
reduzir a discrepanciaorigina entre oferta e demanda por trabalho. Muitos desses que ficam para tras séo

199) e ateoria Keynesiana do multiplicador.

26 Note porém que a existéncia de proporgdes fixas, isto €, um Unico método para produzir cada mercadoria
ndo é suficiente parafazer capital e trabalho complementares no nivel agregado. Se as propor¢des nas quais
capita e trabalho sdo usados sdo diferentes para cada mercadoria, substituicdo de fator enquanto pregos de
fator mudam ird ainda ocorrer ndo através da substituicdo direta na producdo mas pela substitui¢do indireta na
medidaem gue ademanda dos consumidores volta-se para bens que usam mais intensivamente os fatores
mais baratos.

" Note que 0 bem conhecido argumento de acordo com o qual avisio cléssica sobre a exogeneidade da
distribuicdo é exatamente arigidez que, evitando que a substituico aconteca, interefere na operagdo normal
do mecanismo de mercado e é a causa do desemprego aparentemente “ estrutural”, estainteiramente baseada
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mais cedo ou mais tarde forgados a se juntar ao contingente de ‘ autbnomos' no setor informal daeconomia.
Esses processos (e alguns outros similares) tendem a diminuir as taxas registradas de desemprego aberto sem
gerar quai squer novos empregos no setor capitalistaformal

Por outro lado, situagdes persistentes de escassez de trabalho tém sido normalmente evitados umavez que o
tamanho efetivo daforga de trabalho pode facilmente ser (e historicamente tem sido) aumentado elevando-se
0 nimero médio de horas trabal hadas (el evando-se a demanda por horas extras), as taxas de participagdo de
certos grupos demogréficos (por exemplo mulheres casadas, pessoas jovens), migragdo regiona e
internacional de trabalho, e trazendo trabalho do setor informal. Estas séo as fontes, que junto com o
progresso técnico, continuamente reabastece a reserva de pessoas potencia mente empregaveis em economias
capitalistas.

Isto significa que no longo prazo ataxa de desemprego certamente sera positiva e possivel mente até
relativamente alta mas que a0 mesmo tempo gjustamentos endégenos no tamanho da forga de trabalho ndo
V80 permitir que o desemprego aberto cresca além de certos limites.®

A explicag8o abordagem classica do excedente para 0 nosso segundo fato estilizado, aquele sereferindo a
congruéncia de longo prazo entre os tamanhos rel ativos do estoque de capital e a demanda pelos produtos
produzidos com el e esté baseada na extensdo para o longo prazo do principio da demanda efetiva de Keynes e
Kalecki.®

Nesta visdo, 0 segundo fato estilizado é explicado como o resultado da operagdo de umatendénciada
capaci dade produtiva a ajustar-se a tendénciasecular da demanda efetiva®

Isso significa que esta teoria leva em conta ndo apenas o efeitos multiplicador usualmente contemplados

nasuposi¢do insustentével de que fungdes de demanda por fator so de fato “bem comportadas”.

28 Como Garegnani (1990a,p. 116 ) apontou tal “ coincidéncia aproximadaalongo prazo entre emprego de

trabal ho e trabalho buscando emprego” ... “ & apenas para ser eperado, na extensio em que trabal hadores néo
podem viver de ar. Esta coincidénciaaproximada pode em verdade resultar de trabalho procurando emprego

g ustando-se a oportunidades de emprego ao invés do contrario” (Garegnani, 19903, p. 116) através deimigracéo,
mudangas nas taxas de participacéo e ‘ desemprego disfarcado’ no setor informd.

29 A amplitude destes limites dependera do tamanho do setor informal, as caracteristicas sociol gicas da
forca de trabalho, 0 aparato ingtituciona acerca do seguro desemprego, sindicatos e mobilidade internacional
de trabalho. Note que fora os gjustes “ autométicos’ derivados das decisdes e estratégias de sobrevivéncia dos
individuos discutidos no texto existe também a pressdo socia e politica para que os governos busguem
politicas expansionistas em época de grande desemprego (por exemplo, frentes de trabalho no nordeste
brasileiro, ou paliticas keynesianas de pleno emprego nainglaterrado pos-guerra) e pressdes para que 0s
governos incentivem por exemplo aimigragdo em periodos de rel ativa escassez de mé&o-de-obra.

30 E verdade que alguns dos antigos economistas cléssicos, como Ricardo, acreditaram um tanto
arbitrariamente naLei de Say. Entretanto como Garegnani(1978-9) mostrou a“Lei de Say” ndo é uma
caracteristica necessaria dateoria do valor e da distribuicdo classica do excedente e ela pode e deve ser
substituida por umateoria de longo prazo do produto baseada no principio da demanda efetiva.

31 «Agora, 0 tamanho dadotacZo de capital parece, quando nada, até mais suscetivel de adaptagio a0 seu
emprego do que é o tamanho daforcadetrabalho ... € 0 nivel dademandaagregada e do produto que determinao
nivel de estoque de capitd.” (Garegnani (1990a), p. 116-117).
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também nas teorias de curto prazo de utilizagdo de capacidade mas também os efeitos aceleradores pelos
quais o crescimento sustentado da demanda efetiva vai induzindo a criacdo de capacidade produtiva da

economia.*?
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